INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA - N° 006/2025

Aos vinte e cinco dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as 10:00h, na
sede do Instituto de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n°
07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro, Vila Velha/ES,
reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de reunides. A convocagao
foi realizada conforme as normas vigentes, e a reunido foi conduzida pelo Diretor
Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Verificada a existéncia legal de quérum, o Sr.
Diretor deu inicio aos trabalhos, agradecendo a presenga de todos e apresentando a pauta

da reunido extraordinaria:

1) Autorizagdo para aumento de aporte em Titulos Publicos Federais, conforme ja
definido no estudo da ALM

Analise e Discussao:

O Sr. Diretor apresentou os resultados atualizados dos fundos em carteira, ressaltando que
diante do atual cenario de juros elevados e considerando as orientagdes do estudo de ALM
(Asset Liability Management), foi sugerido que o Instituto aproveite o momento para
maximizar os investimentos em Titulos Publicos, especialmente por meio do Tesouro

Direto, de forma estratégica e planejada.

A Sra. Mariana relembrou a decisdo tomada pelo Comité em 2020, quando foi autorizada
a aplicacao em titulos com remuneragcédo de 3,68% + IPCA. Posteriormente, o mercado
passou a oferecer taxas mais atrativas, o que gerou reflexdo sobre a importancia de avaliar
adequadamente o timing das aplicacdes. Ela alertou que o mesmo fendmeno pode ocorrer

novamente e, por isso, recomendou cautela nas decisdes de alocacao.

A Sra. Patricia reforgou que o estudo de ALM indica, neste momento, a priorizagao de
investimentos de médio e longo prazo, alinhados ao perfil de compromissos futuros do
Instituto.

O Sr. Caio complementou a analise, destacando que o estudo de ALM identificou possiveis

lacunas de recursos no RPPS em determinados periodos. Além disso, apresentou uma
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analise macroecondmica sobre a perda gradual de relevancia do délar como moeda de
referéncia global, em fungdo do aumento da disputa por hegemonia econémica entre os
Estados Unidos e a China. Ressaltou a importancia de buscar as melhores taxas

disponiveis, com foco na superacido da meta atuarial.

O Sr. Reynaldo lembrou que o Instituto recebe cupons de juros trimestrais provenientes de
seus Titulos Publicos, o que garante folga de caixa ao menos até o final de 2024.
Apresentou também dados atualizados da carteira até 23/04/2025, destacando a
desvalorizagdo do fundo BB Agdes Bolsa Americana (-4,40% no més e -8,12% no
acumulado do ano), em contraponto ao desempenho positivo do fundo Plural Dividendos,

vinculado ao mercado acionario nacional (2,84% no més e 13,26% no ano).

Em relagao a performance da carteira, os Titulos Publicos apresentaram, até o momento,
rendimento acumulado de 4,22%, enquanto os fundos atrelados ao CDI (DI) registraram
rentabilidade média de 3,91%. Considerando que a meta da carteira DI até abril era de
3,97%, essa rentabilidade ficou abaixo do esperado, o que justifica realocagbes
estratégicas para ativos com maior potencial de retorno — como os Titulos Publicos —

visando atingir a meta estipulada.

O Diretor Presidente sugeriu, portanto, a realocacao de recursos para o Tesouro Publico,
com foco nos vencimentos indicados como lacunas no estudo de ALM. As aplicagdes
anteriores do Instituto com vencimento em 2045 possuem taxas de 3,68%, 4,29%, 5,10%
e 6,08%, sendo esta ultima a mais elevada. A nova estratégia visa melhorar a taxa média
ponderada das aplicagbes, aproveitando o atual momento de elevagéo das taxas de juros

no mercado.

O Sr. Ricardo destaca que o titulo com vencimento em 2045 representa R$ 137 milhdes
em nossa carteira, enquanto o de 2040 soma R$ 35 milhdes. Ele sugere que sigamos a
recomendagdo do ALM, realizando gradativamente os aportes em Titulos Publicos

conforme o plano definido.

Foi lembrado que a meta atuarial do Instituto foi recentemente ajustada para cima, em
virtude do novo cenario de juros, e o Instituto tem conseguido cumprir suas metas
anteriores, sempre em alinhamento com o estudo de ALM, o que contribui para a

otimizagao dos retornos nas futuras alocagoes.
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Por fim, o Instituto reafirma seu compromisso com a diversificagéo da carteira, mantendo
o equilibrio entre risco e retorno e respeitando as diretrizes de prudéncia financeira, com

foco no médio e longo prazo.

Deliberagao:

Diante do exposto, ficou autorizada a realizacdo de aportes em Titulos Publicos Federais
(NTN-Bs), com o objetivo de preencher as lacunas de vencimentos identificadas no estudo
de ALM, especificamente para os anos de 2040, 2045, 2050 e 2060 (Vide anexo I). A
efetivacdo da operacao estara condicionada a obtengcdo de uma taxa de remuneragao
superior a 7,52%, ou, na auséncia desta, a melhor taxa disponivel no momento da
aplicagao. Os recursos destinados a essa alocacao serao provenientes, em partes iguais
(50% cada), dos seguintes fundos: Fl Caixa Brasil Matriz Renda Fixa, administrado pela
Caixa Econdmica Federal; BB Prev RF REF DI LP Perfil FIC Fl, administrado pelo Banco
do Brasil. Ambos os fundos foram selecionados por apresentarem liquidez compativel com
a operagao, bem como saldo suficiente para suportar a alocagao proposta, sem prejuizo a
estratégia global da carteira de investimentos. Cabe ressaltar que, conforme registrado na
ata anterior, o vencimento de 2035 ja foi devidamente preenchido, com o valor estipulado
no estudo de ALM, correspondente ao valor aproximado de R$ 26.000.000,00 (vinte e seis
milhdes de reais). Essa medida visa alinhar as aplicacbes as metas atuariais e aos
objetivos de médio e longo prazo do Instituto, aproveitando o atual cenario de elevagao das
taxas de juros, com acompanhamento continuo das oscilagées de mercado. A proposta de
alocacao esta integralmente em conformidade com as normas regulatérias vigentes e com
o estudo de ALM. Diante da alta nas taxas de juros, entende-se que este € um momento
oportuno para maximizar os retornos da carteira no longo prazo, sempre com foco na

diversificacdo e no equilibrio financeiro.

Vila Velha, ES, 25 de abril de 2025.
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ANEXO | — Sugestdo de aumento a alocacdo em Titulos Publicos Federais, conforme estudo ALM,
realizado em 28/02/2025

RENDA FIXA (NTN-Bs) - 28/02/2025: R$ 610.631.597,04 (69,06%) wLDB
Eficiacyams o Ativos Benchmark Valor (R$) % Carteira ALE” ALM_I Diferenca (RS) Diferenca %

Res. CMN 4.963/21 L RS
Artigo 72|, Alinea a NTN-B 150525 (CURVA) 15.503.042,43 1,75 15.503.042,43 175 0,00 0,00
Artigo 721, Alineaa NTN-B 150826 (CURVA) 134.094.521,64 15,16 134.094.521,64 15,16 0,00 0,00
Artigo 721, Alineaa NTN-B 150828 (CURVA) 122.998.786,11 13,91 122.998.786,11 13,91 0,00 0,00
Artigo 791, Alineaa NTN-B 150830 (CURVA) 28.933.279,71 3,27 28.933.279,71 3,27 0,00 0,00
Artigo 721, Alineaa NTN-B 150832 (CURVA) 13.016.049,63 1,47 13.016.049,63 1,47 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150535 (CURVA) IPCA (NTN-B) 0,00 0 26.529.041,35 3,00 26.529.041,35 3,00
Artigo 721, Alineaa NTN-B 150840 (CURVA) 35.002.531,99 3,96 52.688.559,56 5,96 17.686.027,57 2,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150545 (CURVA) 116.153.527,72 13,15 142.682.569,07 16,15 26.529.041,35 3,00
Artigo 72|, Alineaa NTN-B 150850 (CURVA) 121.095.156,16 13,69 147.624.197,51 16,69 26.529.041,35 3,00
Artigo 72, Alinea a NTN-B 150555 (CURVA) 23.834.701,65 2,70 23.834.701,65 2,70 0,00 0,00
Artigo 721, Alineaa NTN-B 150860 (CURVA) 0,00 0 17.686.027,57 2,00 17.686.027,57 2,00
Total 610.631.597,04 69,06 725.590.776,23 82,06 114.959.179,19 13,00

* AUMENTAR A ALOCACAO EM TiTULOS PUBLICOS DO ARTIGO 72 I, ALINEA “A” EM
UM TOTAL DE RS 114.959.179,19 (13%);

* AUMENTAR ALOCAGCAO EM NTN-B VENC.: 2035, 2040, 2045, 2050 e 2060 COM
PRECIFICAGAO NA CURVA EM R$ 114.959.179,19 (13%).

PERAATU 44N
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